+Ezt a befektetést nagyon sokan
a gyerekeiknek, unokaiknak szanjak”

EVENTE MINTEGY FEL TONNA SARGA

NEMESFEMET FORGAT MEG A PIACON A CONCLUDE
BEFEKTETESI ZRT. JUHASZ KRISTOF ERTEKESITESI
IGAZGATO SZERINT AZ ARANYAT ERTEKORZO,
ERTEKMEGTARTO SZEREPE TESZI A LEGINKABB
VONZOVA AZ UGYFELEK SZAMARA. A VETEL-
ELADAS EGYSZERU, A VEVOK AZONBAN NEM MINDIG
SZAMOLNAK A REJTETT KOCKAZATOKKAL.

. Evek 6ta meglehetésen alulértékeltnek tiinik az arany, amely
jelenleg sem tartozik a felkapott eszk6zék kézé. Kik és milyen
megfontoldsbdl déntenek napjainkban az aranybefektetés mel-
lett?

Mi kifejezetten a nagy volumen( Uzletko-

tésre vagyunk berendezkedve, de sok olyan

tgyfeliink van, akikisebb 6sszegben vasarol
rendszeresen. Jelenlegi 4-5 ezer fényi Ugy-
félkorlink igazodik a Pareto-elvhez: vagyis
koriulbelil 20 szazalékuk viszi a teljes volu-
men 80 szazalékat. Ekozben prémiumbanki

- 3-5 millié forintos -megtakaritast elhe-

lyez6 kuncsaftjaink jelentds létszamfolény-

ben vannak.

Kis és nagy ugyfeleink kozos vonasa,
hogy a nemesfémben egyfajta biztositast
keresnek, amellyel generaciékon ativel&en
megvédhetik vagyonukat - akar egészen
extrém krizishelyzetek esetén is. Altalaban
lgy talaljak, hogy az arany olyan megnyug-
tato tartalékotjelent, amelyet egyetlen mas
befektetési termék sem tud kinalni. Megint
masok portfoliészemlélettel kozelitenek
a vételhez, hiszen az arany jellemzé tulaj-
donsaga, hogy negativan korreladl a tobbi
eszkozzel — koztik részvény-, vagy ingat-
lanbefektetésekkel -, igy ha adott esetben
ezek hozama negativba fordul, akkor az arany némileg enyhitheti
a veszteségeket. Kézenfekvd dontés azoknak is, akik példaul a forint
elértéktelenedésétél tartanak.

Ugyfeleink részérél elsddleges elvérés a diszkrécié. Nalunk pri-
vatbanki kortilmények kozott vasarolhatnak, és mindig a sajat szem-
pontjaik mentén ajanlunk szdmukra portféliot.

- Mit érdemes tudni az lizletmenetrél az aranybeszerzés kapcsan?

Azt szoktam mondani, hogy az aranyra globalis valutaként érdemes

gondolni és a hozza kapcsolédd tranzakcidknak is hasonlé jellege

van, mint a pénzvaltasnak.

Az altalunk forgalmazott befektetési aranyérmék és aranyrudak
nagyon likvid, kénnyen forgathaté eszkoézok, gyakorlatilag percek
alatt megvasarolhatéak vagy pénzzé teheték. Nap mint nap nem
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csak eladunk, de vissza is vasarolunk aranytomboket és érméket,
akar készpénzért is.

Aki aranyba szeretne fektetni érdemes a megfeleld partnert kiva-
lasztania, akinél biztos lehet abban, hogy kivalé minéségl aruhoz
jut. Ha egy cég feltlinéen olcs6, az nem biztos, hogy megbizhaté. Egy
maganvasarlénak olyan aranykeresked6ho6z tandcsos mennie, aki
be tudja mutatni a bevizsgalas folyamatat is és igy garantalni tudja
az aru minéségét. Fontos még kiemelni, hogy egyelére nincs kész-
pénzes vasarlasilimit. Most tehdt még a matracban heveré megtaka-
ritédsunk korlatlanul aranyra valthaté anélkul, hogy a banki atutalas
koltségeivel szamolnunk kellene.

- Egy aranyvdsdrldsnak jarulékos kéltségeiis vannak. Mire érdemes
figyelni?

Az arany kapcsan nagyjaboél hasonlé logisztikai és tarolasi kérdé-
sek mertlnek fel, mint a nagyobb mennyiségli készpénz esetében.
Az Ugyfeleknek lehetéséglik van sajat vagy banki széfben &rizni
az értékeiket, &m igy a tarolasi koltség magasabb, mintha egy erre
szakosodott aranykereskedd cég szolgaltatasait veszik igénybe.
Utobbi elénye az is, hogy a vev6 konnyen hozzafér az itt tarolt kész-
letéhez és barmikor el tudja azt adni. A kereskedd a szallitast is lebo-
nyolitja, igy a vevének nem lesz ,jadrdakockadzata" sem, pusztan csak
vételi, vagy eladasi megbizasokat kell leadnia.

Az ilyen tipusi értékszallitdsnal és -taroldsnal inkabb a cégkoc-
kazat kérdéses: tehat, hogy a kiszemelt vallalkozas valéban ren-
delkezik-e megfelel6 biztositassal a szolgaltatasokra vonatkozdan.
Eztjogi oldalrél alaposan mérlegelni kell, tovabba meg kell gy6z6dni
réla, hogy valéban léteznek-e ezek a garanciak.
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Az aranytarolds mindamellett nagyon olcsén is megoldhaté.
A Conclude jelenleg Frankfurtban és Budapesten rendelkezik tarol6-
kapacitassal, és Uj helyszinek bevezetését tervezzik a kdzeljovében.
A teljeskorlien biztositott letéti 6rzés dija mindossze az 6rzott érték
néhany ezrelékét teszi ki évente. Ez a befektetési alapok — ETF-ek,
ETP-k - koltségeihez képest is versenyképes konstrukcié.

Tiz év alatt kiterjedt kapcsolati rendszerre tettlink szert: érték-

szallitd és -tarold partnereinkkel akar a vildgon barhova, teljes
biztositds mellett eljuttatjuk a nalunk tartott nemesfémet. Igy ha
egy tekintélyes méretli - jellemz&en 10-15 kilogrammnyi - arany-
ban érdekelt Ugyfellinknek arra van sziksége, hogy Budapestrél
Szingapurba, esetleg New Yorkba kiildje el portfoliéjat, akkor ebben
is segiteni tudunk. Tovabbi biztositék, hogy a tarolt eszkozoket a cég
vagyonatol jogilag és fizikailag elkiilonitett letétként kezeljlk, tehat
ha esetleg felszamolas, csédeljards indul a térsasdggal szemben,
akkor az lgyfelek eszkdzei ezek alél mentességet élveznek.
- Rendszerint milyen specidlis ligyféligények meriilnek fel?
Els6ésorban az érméknél taldlkozunk egyedi igényekkel, példaul
egy-egy vev( kifejezetten a nagyobb kiszerelés(, am ritkabb auszt-
ral Lunar aranyérméket keresi. El6fordulhat, hogy valaki esetleg
nem a készleten lévg, hanem egy eltéré markaju aranyrudat prefe-
ral: leggyakrabban a Miinze Osterreich és az Argor Heraeus bran-
dek kozotti kiilonbséget szoktdk emlegetni. Ilyen esetekben termé-
szetesen ki tudjuk szolgélni az igényeket és jellemz&en néhany nap
alatt leszallitjuk az egyedi, ritkdbb érméket, vagy eltéré markajd
rudakat.

Fontos, hogy a nagyobb tételben vasarlé tgyfelek kérésére egyedi
arjegyzést alkalmazunk. Példaul ha valaki 100 darab 6tvengrammos
aranylapkat vesz, akkor az egységar eltérhet 1 darab 6tvengrammos
aranylapka ellenértékétol.

- Sokan nem évtizedes befektetésként, hanem spekuldciés eszk6z-
ként tekintenek az aranyra. Milyen érvek szélnak most a vétel
mellett?

Adragulas lendiletét az taplalhatja, hogy minden jel szerint a piaco-
kon a legtobb eszkozosztalyt nézve az arndvekedési ciklus vége felé
jarunk. Még nincs panik, de mar érzédik, hogy komolyabb visszaesé-
sek is varhatdak. Torténelmi tapasztalat alapjan az arany arfolyama
altaldban ellentétesen mozog a részvények, az ingatlanok és a nagy
devizak értékével. Mikor amazok gyengllnek, akkor az arany szokott
hozamot fialni.

A tékepiacokon mar 2018 elején megjelent a volatilitds, amely
id6érélidére bizonytalansagot hoz. Legutébb tavaly decemberben volt
egy minikrach, amikor a nagy amerikai és eurdpai részvényindexek
is korrekcion mentek keresztil. Akkor ismét nagyon jol latszédott,
hogy mennyire hajlamosak a nagy pénzaramok hirtelen megindulni
az arany felé. A tézsdei lejtmenet akkor rovid idé alatt szép hoza-
mot generalt: 1200 dollar korili szintekrél 1340 dollarig emelkedett
az arany unciankénti arfolyama.

Nemrég az amerikai Fed bejelentette, hogy nem tudja folytatni
kamatemelési programjat, az Eurdpai Kozponti Bank pedig lgy
dontott, hogy elhalasztja pénznyomtatdsi programjanak befeje-
zését. A jelek szerint a Magyar Nemzeti Bank is kivarasra jatszik,
ami a forintban megtakaritéknak sem biztositék. A forint-, euré-,
és dollarkockazatok fedezésére tehat j6 valasztas lehet az arany. Ha
a forint dollédrhoz képest mért gyenglilési tendenciaja az elkovetkezé
hénapokban, években is fennall majd, akkor meglehet, hogy forintban
a vildgpiacinal sokkal nagyobb mérv( aranyar-emelkedést fogunk
tapasztalni.
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