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Cimkék aranyar, fizikai arany, Conclude Befektetési Zrt

Magyarorszagon 2011-ben 200 szazalékkal ugrott meg a fizikai arany iranti kereslet, ezzel a
forgalom év végére meghaladhatta a 45 milliard forintot. Bar a hazai befekteto6i
magatartasban megdfigyelheték elmozdulasok, a piacot alapvetéen az arany
pénzhelyettesité szerepére alapozé vasarlasok mozgattak. Volt, aki tobb szaz darab 5
grammos lapkat vett, de felfutott az aranyérmék iranti kereslet is.

Juhédsz Gergely, a Conclude Befektetési Zrt.
szakértbje szerint ez nagyrészt két jelentds
felfutasnak volt kdészdnhetd, melyek
augusztusban, illetve év  végén olyan
mértékben kiapasztottdk a készleteket, hogy a
fizikai és a csak értékpapir formajaban létezd
arany arfolyama élesen elvalt egymastol.

A tavalyi év tovabbra is azt mutatja, hogy a
nemzetkézi piacon megszokott biztonsagi
tartalékképzéssel és portfolio-diverzifikalassal
szemben a hazai befekteté piaci panik idején
vasarol, és jellemz6en kis kiszerelésben,
pénzhelyettesitéként tart fizikai aranyat. A
kereslet tavalyi megugrasa azonban annak is
kdészdnhetd, hogy a piacon Uj, aranyat el6szor
vasarolé befekteték is megjelentek. A harom
legnagyobb nemesfém-kereskedd egylttes
piaci részesedése 2011-ben elérte a 40 szazalékot.

Juhasz Gergely
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hazai lakossagot forditottak
Dragabb a fizikai, mint a papir alapu arany

,Ezekben az idészakokban a fizikai és a papiralapu
alany arfolyama egyértelmlen elvalt egymastol:
azt az aranyat, amit rogton el lehetett vinni,
dragabban lehetett eladni, mint azt, amely csak
szamlaként létezett, vagy nem volt mégotte fizikai
aru” — mutat ra Juhasz Gergely. — ,Az augusztusi
id6szakban olyannyira felpezsdilt a nemzetkdzi
piac, hogy a beszerzési forrasokat sem lehetett
elérni, igy akinek volt készleten befektetési
aranya, megemelt aron tudta kiarusitani.”

A hazai piacon a fizikai arany iranti érdeklédés 2011-ben becslések szerint tdbb mint 200 szazalékkal
nétt, igy a forgalom év végére meghaladta a 45 milliard forintot. A vildgban a teljes lakossagi
megtakaritas atlagosan mintegy 0,8 szazaléka fizikai arany; a szakérték feltételezése szerint a tavalyi
éves forgalmat tekintve ez Magyarorszagon sincs masképpen. A teljes piaci bevételbdl a kozzétett
eredmények szerint a Conclude Zrt. részesedése 7,5 milliard forint volt, mig a Magyar Aranypiac Kift.
5,6, a Solar Capital Gold Zrt. pedig 1,9 milliard forint arbevételt ért el — bar a Solar év kdzben
atalakult, igy ez az 6sszeg csak az utolso, leger6sebb negyedévet takarja. 2011-ben a piacon a
harom nagy szerepl6 részesedése vélhetden elérte a 40 szazalékot.

A hazai befektetd piaci panik idején vasarol

LA magyar befektetékre tavaly is az volt a jellemz8, hogy péanikszerlien, az arfolyam csucsanak
kozelében fektettek be, igy az arany a vilag fejlettebb régidiban betoltétt biztonsagi tartalékképzs,
illetve portfélio-diverzifikaldé szerepét nalunk egyelére nem képes hatékonyan betdlteni.
Magyarorszagon jellemz&en akkor vesznek aranyat a megtakaritok, amikor félelem uralkodik el a
piacon” — elemzi a hazai helyzetet Juhasz Gergely. — ,lgaz, a befektet6i magatartasban ezittal némi
elmozdulas is bekdvetkezett: a befekteték az arfolyamcsucsokat kovetéen is megtartottak a fizikai
aranyat, és csak idén marcius-aprilisban kezdték eladni.”

Aranyat pénz helyett

A Conclude tapasztalatai szerint, a tavalyi nagy rohamok alkalmaval a bankbdl kivett 1-2 milli¢ forintos
betétek Osszegétél kezdve a 100 millios nagysagrendig torténtek fizikaiarany-eladasok, koztik
szamos esetben olyan befektetéknek, akik kordbban nem éltek ezzel a befektetési lehetéséggel. Az,
hogy az aranyat valéban pénzhelyettesitdé gyanant vették, mi sem mutatja jobban, mint hogy sokan
kifejezetten a kis kiszerelést keresték. Volt, aki tdbb szaz darab 5 grammos lapkat vett, de felfutott az
aranyérmék iranti kereslet is. Mivel a hazai piacon a stabil szereplék arai kozoétt nem volt nagy
kildnbség, az tigyfelek tdbbsége személyes ajanlas alapjan valasztott az aranykereskeddk kozott.

A szakért6k szerint azonban a tavalyi év tapasztalatai és a fogyasztévédelmi felligyeléségnél tett
bejelentések azt is vildgosan megmutatjak, hogy a felfelé toér6 piacon a cégek magatartasara is
fokozottabban oda kell figyelni: a felfutast kihasznalva szamos olyan szerepld jelent meg, amelyek a
piaci ar ala igérve szereztek maguknak vevéket, majd pedig hatarozatlan ideig késtek a szallitassal,
elbizonytalanitva a teljes piac Ugyfeleit. Ezzel szemben, a visszajelzések alapjan a befektetdk tavaly is
azt a kereskedét tekintették megbizhaténak és keresnék fel Gjra, aki nemcsak eladja az aranyat,
hanem befektetési tanacsot is ad, felhivja a figyelmet az arfolyam varhat6 alakulasara és segiti
tgyfeleit a megfelel6 portfolié kialakitasaban.
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Sem a vilaggazdasag koruli
aggodalmak, sem a japan
addsbesorolas lerontasa nem volt
képes stimulalni azarany arataz
elmult héten. Abefekteték tovabbra
is fittyet hanynak az USA
eladosodottsagara, és kizarolag a
dollarban latjak a biztonsagi
menedéket. Anémet allampapirok
kivételével alig akad mar vevd a
korabban biztonsagosnak tartott
eurdpai kotvényekre, és azaranynal
is leginkdbb a kockazati tényezék
kerlilnek az el6térbe.

Meredek hét kdzbeni esés utan a hét
végére valamelyestismét talpra allt
azarany arfolyama. Amegtépazott
nemesfém egyrészt a technikai
indikatoroknak kdészonhetéen pattant
vissza ismét, mintahogy a korabbi
esése is részben ezzel
magyarazhatd, masrészt az Egyesiilt
Allamokbél érkez6 rossz adatok
teremtettek kedvez6 hangulatot a
visszaemelkedéshez
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Hivatalosan azarany mar rég
elvesztette fizetéeszkdz szerepét. A
napi készpénzforgalomban persze
még fénykoraban sem igen tlint fel,
hiszen a legkisebb egységekben is
tul nagy értéket képviselt azemberek
szokvanyos kiadasaira. Azarany
mégis mind a mai napig pénz
abban azértelemben, hogy ugy
viselkedik, mint egy kulféldi deviza: a
Fold minden orszagaban a helyi
valutara gond nélkil atvalthato.

Egyfriss felmérés szerint megel6zési jellegl

Privatbankar.hu - Aranyat pénz helyett? - egyre tébben veszik a kézzel foghaté aranya

JJ.;'

szolgaltatasra azegészségpénztari kdltésnek csak
kevesebb mint negyedét forditjuk, a slager tovabbra
is a gyogyszer, melyre pénztartagok altal koltott
teljes 6sszeg 46,9 szazalékat forditjak. Ez pedig
rosszomen azegészseégbiztositasok piacan is.
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