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Fizikai arany vagy ,,papirarany”?

* Mi a kulonbseg?

» Kockazatok,koltsegek, befektetési horizont

* Adbzas

» Van-e szukségunk az arany ertek6rzo funkcidjara?
« Kombinaljuk a két tipusu befektetési eszkozt!
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Mi a befektetési arany?

« 2007. evi CXXVII. torveny az altalanos forgalmi
adorol XVII. Fejezet 235. § (1) fejezet

- Afamentesség, de feltételekkel
* Rudnal legalabb 995 ezrelék tisztasag

« Erménél minimum 900 ezrelék aranytartalom vagy
Hea lista
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Egy kis termék ismeret

* Rudat vagy érmeét?

* Rud: London Good Delivery listas
gyartoktol, aranytartalom, ontvények
es veretek, arresek

 Kell-e certifikat? Fémijel?

* Alaki kellekek

» Részben regionalis piacok
» Erme (bullion coin) globalis

-
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Befektetési arany ermek

 Globalis markak: Kruger, Maple, Eagle, Phil, Panda
* Prémiumok és kibocsatasi datumok

» Meretek es tisztasag

» Egyedi sorozatok és numizmatikai felar
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Hogyan fektessunk aranyba?

» Az ar fontos, de csak egy tényezd!
« Eurdbal vagy forintbol?
* Milyen az arképzés? Real time arak!

* Ellenérizzik le a forgalmazot! Nehiti engedély kell!
http://mkeh.gov.hu/nyilvantartasok

 Kérjunk idépontot, mert az arképzés sok mindentdl fugghet!
* Mire vigyazzunk?
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Arany kamatok és egy kis matek

 Arany kolcson piac (lease rate)
* LIBOR

* GOFO (Gold Forward rate)

* LIBOR-GOFO=Lease rate
 ,Contango” és ,backwardation”

 Példa: 2009.11.12-én (Gold/Usd 1114,75 Libor 6hds: 0,52438% Gold
lease rate 6hos: 0,11938%)

Milyen aron tud féléves fedezeti poziciot nyitni az aranybanya tarsasag?
kolcsonvételi dija uncianként: 1114,75%0,0011938*182/360=0,6727
bejové pénz szamitott jovoertéke: 1114,75*0,0052438*182/360=2,9552
a hataridés ar 1114,75+2,9552-0,6727=1117,0325
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6hos LIBOR, 6hos GOFO, és 6hos Gold Lease rate (LIBOR-GOFO) alakulasa 2008-2009
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2008 november 20-24 kozott ,,backwardation* Ez arra utal, hogy ebben az idészakban az
azonnali piacon extrém modon megndtt a kereslet a fizikailag leszallithato arany irant.

1hos LIBOR, 1hos GOFO, és 1hos Gold Lease rate (LIBOR-GOFO) alakulasa 2008-2009
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Mit mutat a COMEX kozeli lejaratok abra?

Near dated COMEX futures minus spot prices
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Aranyarfolyam pro és kontra

» Aranykinalat a banyaszat oldalardl csokkenhet
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Aranyarfolyam pro és kontra

*Gyenge dollar-erés arany
*Devizatartalékok diverzifikacidja

1040
S
O
20
60

40

20

1980 24 88 o2 = o 2000 04 08
Source: www.it.com

L———.—
CoNcLUDE BEFEKTETESI KFT. « Bank Center, Citibank torony « 1054 Budapest Szabadsag tér 7. + WWW.CONCLUDE.HU



%Z CONCLUDE

Aranyarfolyam pro és kontra

» Jegybankok ujra netto
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Kik spekiznek a COMEX Gold
futuresben?

Comex Gold Futures Nyitott kitésallomany statisztikai
csoportonként 2003-2009
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Kik spekiznek a SPDR GOLD ETF-ben?
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Novekvo bizonytalansag
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Ellenérvek

« ,a fak nem nének az egig"

- Ekszerpiaci kereslet vs. aranyarfolyam
* Magas ar, sok a ,scrapgold”

« Odacsapnak a banyaszok

— —
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Ellenérvek

Gold ETF: holdings in tonnes

ETF: meleg pite?
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Sources: www.ishares.com; www.exchangetradedgold.com; www.etfsecurities.com; Zurich Kantonalbank;
www. Deutsche-Boerse.com; www.juliusbaer.com; Global Insight

Chart: World Gold Council, www.gold.org

Jold Council, www.gold.org
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Egy szubjektiv vélemény:
folytatodo bulltrend, de novekvo volatilitas
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